Wihrend der Ball rollt, steht ESG-Europameister fest

Im Finale konnten sich die Niederlande mit 2:1 knapp gegen die Schweiz durchsetzen und sich den Titel sichern

Borsen-Zeitung, 14.6.2024
Am 14. Juni startet die FuRball Europa-
meisterschaft 2024 mit dem Er6ffnungs-
spiel zwischen dem Gastgeber Deutsch-
land und Schottland. An zehn Spielorten
wird das GroRereignis iiber vier Wochen
den neuen Europameister mit dem ab-
schlieenden Finale am 14. Juli in Berlin

Daniel Sailer

|

s

ausspielen. Wahrend der Ball in den Sta-
dien noch rollt, haben wir bereits den
ESG-Europameister (Environment So-
cial Governance) gekiirt: Die Nieder-
lande.

Wie kam es dazu? Im Rahmen unserer
aktuellen ESG-Studie ,Wer wird ESG-
Europameister” hat das Autoren-Trio
einen ESG-Landervergleich durchgefiihrt,
der sich auf die Systematik der FuBball
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Europameisterschaft 2024 stiitzt und
deren Teilnehmerlédnder einbezieht.

Fiir die Ermittlung des ESG-Europa-
meisters haben wir in der Gruppenphase
auf Daten aus dem ESG-Government-Re-
port von MSCI zuriickgegriffen. Hierbei
wurden die Faktoren Treibhausgasemis-
sionen, das Management von Energieres-
sourcen, Geschlechtergleichstellung und
das ESG-Gesamtrating einbezogen. Die
Teams traten entsprechend dem Spielplan
gegeneinander an. Der jeweils relativ bes-
sere Wert der vier Faktoren wurde mit
einem Tor bewertet, das ESG-Gesamtra-
ting ging doppelt in die Torwertung ein.
Sollte ein Wert oder ein Rating identisch
sein, wurden keine Tore erzielt. Sofern
nach Austragung der Gruppenphase ein
Gleichstand vorlag, setzte sich die Mann-
schaft mit dem besseren nominalen ESG-
Rating durch.

Die K.O.-Phase

In der K.O.-Phase haben wir die Sicht-
weise iiber die Landerratings hinaus er-
weitert und die Unternehmen des jeweili-
gen Landes mit einbezogen. Wir haben aus
den jeweiligen MSCI-Landerindizes einen
gewichteten Durchschnittswert fiir das
MSCI ESG-Rating und die durchschnitt-
liche CO,-Intensitdt ermittelt. Zusétzlich
wurde als dritter Wert weiterhin das MSCI
ESG-Gesamtrating der Lander verwendet.

In der K.O.-Phase zihlte jeder gewonnene
Wert mit einem Tor.

Aufgrund nicht vorhandener Linderin-
dizes mussten wir fiir Kroatien, Georgien
und Ruménien anstatt des gewichteten
ESG-Ratings der Unternehmen das nomi-
nale MSCI ESG-Rating der Lander ver-
wenden. Zusatzlich fiihrten die fehlenden
Daten zur CO,-Intensitét fiir diese Lander
dazu, dass sie im relativen Vergleich den
Kirzeren zogen.

In unserer ESG-Europameisterschaft
konnten sich die Niederlande mit 2:1
knapp gegen die Schweiz im Finale durch-
setzen und sich den ESG-Europameister-
titel sichern. Dies hatte sich in der Grup-
penphase zunéchst nicht abgezeichnet,
da sich die Niederlande mit den Werten
aus dem Government-Report lediglich auf
Platz drei hinter Frankreich und Oster-
reich in Gruppe D einordneten. Die Nie-
derlande schneiden im ESG-Government-
Report mit einem Gesamtrating von ,,A“
ab. Das gute ESG-Rating ist insbesondere
auf die starke Performance im Bereich
Governance zuriickzufiihren. Hier erzie-
len die Niederlande absolute Spitzen-
werte im Bereich der Korruptionsbekédmp-
fung und der Stabilitét des politischen
Systems.

Auch im sozialen Bereich schneiden die
Niederlande gut ab. Insbesondere im Be-
reich Humankapital werden in der
Grundversorgung, Lebenserwartung und

Bildung sehr gute Werte erreicht. Ledig-
lich im Umweltbereich haben die Nieder-
lande weiterhin Aufholbedarf und liegen
nur im Bereich des globalen Durch-
schnitts. Die Niederlande haben sich wie
viele Ldnder mit dem Pariser Klimaab-
kommen verpflichtet bis 2050 klimaneu-
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tral zu werden. Dartiiber hinaus méchte
die Regierung zusatzlich eine Kreislauf-
wirtschaft schaffen. Bereits in sechs Jah-
ren soll eine Reduzierung der Ressour-
cennutzung um 50% erzielt werden. Es
ist der Eindruck zu gewinnen, dass sich
die Niederlande ihrer geografischen Be-
sonderheit seit Jahren bewusst sind und
im Thema Klimaschutz zu den Vorreitern
gehoren mochten.

Die Unternehmen mit der héchsten Ge-
wichtung im MSCI Netherlands sind:
ASML Holding, ING Groep, Prosus, Wol-
ters Kluwer und Adyen. Mit einem Anteil
von ungefidhr 45% war ASML Holding der
wesentliche Treiber fiir die Performance
der Niederlande in der K.O.-Phase. Eine
dhnliche Verteilung ist bei der Sektoren-
allokation zu beobachten. Die Informati-
onstechnologie nimmt gut die Hélfte der
Sektorengewichtung ein. Ein weiterer
grolBer Anteil mit 16,2% entféllt auf Titel
der Finanzbranche. Folglich birgt der
Index ein hohes Risiko aufgrund schlech-
ter Diversifikation.

Dennoch zeigt die Performance, dass
der MSCI Netherlands mit dem MSCI
World in den vergangenen Jahren {iber-
wiegend mithalten und ihn in einigen Pha-
sen gar schlagen konnte. Dies ist in Teilen
mit dem hohen Anteil an Technologietiteln
zu begriinden, die in jlingerer Vergangen-
heit stark abschnitten. Die positive Wert-
entwicklung von Unternehmen mit guten
ESG-Profilen deckt sich zudem mit unse-
ren jlingsten Untersuchungen fiir ein glo-
bales Aktienuniversum. So erzielten die
20% der Unternehmen im MSCI ACWI
Index mit den hochsten MSCI-Rating-
Scores in den vergangenen fiinf Jahren
eine signifikante Outperformance. Die
bereits erwahnten Top Fiinf nach Gewich-
tung haben einen durchschnittlichen ESG-
Score von 8,3 auf einer 10-Punkte-Skala.



